CURSO DE CAPACITACION EN CORDOBA

' ‘Ilr;séiim ﬁﬁmﬂno CPCG Consejo Profesional
' A Ploarisss de Ciencias Econdmicas

Grupo Cordoba ety de Cordoba
. m m g
Capacitacion
Mercado

de Capitales

Nivel Introductorio

295 y 26 de septiembre
[viernesde 17 a21y
sabado de 9 a 13hs.)

Nivel Avanzado

30 y 31 de octubre
[viernesde 17 a21y

sabado de 9 a 13hs.)

Disertante:
Cr. Fernando Acher

Lugar de realizacién: .
Sheraton Cardoba Hotel + Duarte Quirds 1300
Aranceles:

Socios |AEF y Matriculados del CPCE: $330
No Socios, No Matriculados: $490

Informes e Inscripciones
CPCE: Buenos Aires 865 « Tel.: (0351) 468832°

" | Inscribiendose en los dos cursos
10% de descuento

visite www.cpcecba.org.ar
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Mercados de Capitales

Nivel Introductorio

Objetivo:

El objetivo del curso Mercado de Capitales - Nivel Introductorio es brindar al participante
todos los conocimientos iniciales sobre los distintos instrumentos de inversion
disponibles: bonos, acciones, futuros, opciones, cauciones, cheques de pago diferido,
entre otros. Se obtendra conocimientos para saber de donde se obtiene la informacion
de mercados, cdmo se leen los diarios especializados, como se determina el perfil de
riesgo del cliente.

Durante el curso se combinaran clases teéricas con aplicacién de casos practicos.

Destinatarios:

El curso esta dirigido para todas aquellas personas , que deseen iniciarse o
ampliar o actualizar sus conocimientos sobre el mer cado de capitales y las
inversiones disponibles.

Carga horaria: 8 hs .

Temario:

Modulo I: Aspectos institucionales del Mercado deiitales

» Estructura del Sistema Financiero Argentino: Mercado de Dinero y
Mercado de Capitales. Principales actores: Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), Comision Nacional de Valores (CNV), Bolsa de
Comercio, Mercado de Valores (MERVAL), Caja de Valores.

Moédulo 1l: Cémo se interpreta la informacion econom ica

» Cuadles son los principales indicadores econémicos que hay que mirar y
como se interpretan tanto a nivel internacional como local: PBI, Inflacion,
Politica monetaria expansiva y contractiva, impacto de la politica fiscal,
balanza comercial, indice de desempleo, tasa de interés.

» Como se mide el “riesgo pais”. Como afecta la suba del mismo a la
economia en general y a los precios de los activos financieros.

» Lectura e interpretacion de los diarios especializados.

Mdodulo IlI: Principales instrumentos de inversion d isponibles

» Cauciones y cheques de pago diferido: principales caracteristicas. Analisis
del rendimiento y riesgo.

» CEDEARSs: acciones extranjeras que cotizan en la bolsa local.

» Acciones: analisis de los principales indicadores econdmico — financieros
(ROE, ROA, entre otros) y de los indicadores de mercado (Price-earning,
Price— book value, Price-sales, Beta, Market Cap.). Lectura e
interpretacion de los diarios especializados e informes de research.

» Bonos: distintas formas de emitir bonos. analisis e interpretacion de las
principales medidas de rendimiento y riesgo: TIR, Plazo de vida. Andlisis
de la curva de rendimientos.

» Futuros y Opciones: definicion. caracteristicas principales. Estrategias
basicas. Futuro de tipo de cambio.
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» Indices: definicion. Principales indices: MACC (Merval Acciones) y MBI
(Merval Bonos Indexados)

Expositor: Cdor. Fernando Acher.  Contador Publico (UB). Posgrado Especialista en
Mercado de Capitales (UBA — Bolsa de Comercio)

Coordinador del Departamento de Capacitacion en el Instituto Argentino de Ejecutivos
de Finanzas (IAEF). Profesor de finanzas en Universidad del Salvador (USAL) ,
Universidad Catdlica Argentina (UCA) Sede Rosario - Sede Pergamino, Universidad
Nacional del Centro de la Provincia de Bs. As.

Mercados de Capitales

Nivel Avanzado

Objetivo:

El objetivo del curso es brindar a los participantes las principales herramientas de
analisis sobre los distintos instrumentos de inversion disponibles: acciones, bonos,
futuros, opciones.

El curso combinara clases teoricas con fuerte aplicacion de casos practicos.

Carga Horaria: 8 hs.

Temario:

Médulo I: Aspectos claves de la teoria y practicad e los Portfolios de Inversiones

» Aspectos a tener en cuenta al armar portfolios: 1) activos a incluir dentro del

>

>

>

portfolio, 2) asignacion estratégica, 3) asignacion tactica, 4) técnicas de eleccién
dentro de cada clase de activo.

Aspectos basicos del armado de carteras: determinacion del rendimiento y riesgo
de un activo. Determinacion del rendimiento y riesgo de un portafolio de activos.
Riesgo de mercado y riesgo propio de cada empresa. Beneficios de la
diversificacion.

Armado de la “frontera eficiente” o portfolio para cada preferencia por el riesgo :
qué datos se necesitan.

Modelo general de valuacion de activos: CAPM. Qué significa y como se utiliza
para seleccionar inversiones. COmo seleccionamos cada uno de los inputs.
Determinacion del Beta.

Modulo II: Andlisis y Valuacion de Acciones

Valuacion sobre la base de los activos: Valor de liguidaciéon. Costo de
Reposicion (“Q” de Tobin)

Valuacion por Descuento de Flujo de Fondos: valuacion de la firma y valuacion
del capital accionario. Tasas de descuento (WACC , Ke). Determinacién de la
tasa libre de riesgo, risk premium, beta del activo. Determinacion del Beta
apalancado (Bl) y desapalancado (Bu).

Valuacién por descuento de Dividendos.

Valuacion por multiplos o comparables.

Médulo IlI: Andlisis y Valuacién de titulos de Rent  a Fija (BONOS)

Valuacion de un bono: flujo de fondos esperados.
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» La curva de rendimientos y la estructura temporal de tasas de interés: analisis de la
curva. Tasas de interés forwards.

e Valuacion de un bono a tasa variable: distintos métodos.

e Principales medidas de rendimiento: Rendimiento Corriente, TIR y Stripped Yield.
TIR de un portfolio.

e Principales medidas de riesgo: Duration, Modified duration, Convexity, Price
Volatility Multiplier, DVO1. Duration y convexity de un portfolio de bonos.

Médulo 1V: Andlisis y Valuaciéon de Instrumentos Der ivados (Futuros y Opciones)

Opciones: caracteristicas principales. Opciones de compra y opciones de venta.
Variables que intervienen en el precio de un opcion. Armado de distintas estrategias
para mercados al alza y a la baja.

Futuros: caracteristicas principales. Diferencias entre un futuro y una opcion. Como
valuar un futuro. Mercado de Futuros versus Mercado de Forwards
Futuro de tipo de cambio: INDOL — ROFEX.
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