


Posgrado en Direccidn
Financiera (programa avanzado)

Objetivos:

El PDF es un programa disefiado en forma
conjunta por el ICDA y el IAEF destinado a
brindar una respuesta de formacion

y actualizacion a la alta direccion financiera.
Por sus caracteristicas, combina un enfoque
esencialmente practico y, al mismo tiempo,
una vision moderna de los Ultimos concep-
tos de aplicacion en el campo financiero
nacional e internacional.

Partiendo desde la administracion financiera
contemporanea, el programa avanza a través
de las técnicas mas recientes de valuacion
de empresas como las opciones reales, las
alternativas de financiamiento en el mercado
de capitales - con especial énfasis en las
pymes -, la figura del fideicomiso y su
presencia cada vez mas significativa en el
mundo de los negocios y la evolucién de los
mercados de futuros y opciones, cuya enverga-
dura trasciende las fronteras geograficas del
mundo globalizado. El circulo de contenidos
cierra con la probleméatica vinculada a los
procesos de fusiones y adquisiciones en el
cada vez mas dindmico escenario empresa-
rial.

A quiénes estd dirigido:

Dirigido a directivos de empresas y profesio-
nales vinculados estrechamente con la
gestion financiera.

Cuerpo de profesores:

Dictado por un cuerpo de profesores de
Cordoba y Buenos Aires con formacién
acreditada en finanzas, trayectoria académica
y €n Negocios.

Contenidos Generales:

Modulo I: Macro Finanzas

Anédlisis del impacto del ambiente econdmi-
co sobre los negocios. Cémo influyen las
politicas fiscal, monetaria y cambiaria sobre
las empresas. Cudl es el impacto de las mismas
en la tasa de crecimiento de la economia y
en las tasas de interés. La interaccion entre la
actividad econémica, el dinero y los precios,
es un elemento que el profesional en finanzas
necesita conocer para evaluar el impacto que
variables exdgenas a la compania tendran
sobre la misma.

El impacto del ciclo econémico sobre los
resultados esperados de la industria en la que
la empresa se desenvuelve y en la organiza-
cidon misma, también serd motivo de andlisis.

Seminario Mercado de Capitales

El seminario provee un marco analitico y
practico para el conocimiento de los distintos
instrumentos financieros locales e interna-
cionales. Su dmbito y manera de negocia-
cion. Decisiones de inversiéon,evaluacion de
riesgos, determinacion de factores que
influyen en el contexto de globalizacion que
en la actualidad se estan desarrollando los
mismo. Analisis de periodos de auge y crisis.
Situacién actual de los mercados.

Médulo ll: Finanzas Corporativas
Avanzadas

La administracion financiera contemporanea.
Las finanzas en la estructura organizacional
de la empresa. Gobierno corporativo.



Politicas de inversion. Factores criticos para
la medicion de los flujos de caja. Politica de
financiamiento. Alternativas de financiamiento
y elementos que influyen en la eleccion.
Politica de distribuciéon de dividendos. Su
incidencia en la estructura de financiamiento
y en el valor de la empresa. Funciones y
objetivos de la gerencia financiera. Las finanzas
corporativas en el mundo virtual.

Moédulo llI: Valuacién de Empresas —
Andlisis de casos

El proceso de decisiones de inversién a largo
plazo. Los proyectos de capital. Calculo de la
inversion inicial y estimacion de los flujos de
efectivo relevantes. Técnicas de valuacion.
Comparacion entre las distintas técnicas.
VPN y TIR. La consideracion del riesgo y el costo
de capital. Introduccién a las opciones reales:
opciones de abandono, opciones de
crecimiento, opciones de flexibilidad.
Valuacion en paises emergentes. La inclusion
del riesgo pals en la tasa de descuento.
Presentacion de casos.

Modulo IV: Financiamiento en el
Mercado de Capitales

Obligaciones Negociables. Régimen vigente.
Régimen especial para pequefas y medianas
empresas. Proceso de emision. Valoracion y
cotizacion. Andlisis de riesgo. Cheque de pago
diferido. Régimen vigente. Cheque de pago
diferido garantizado. Sociedades de garantia
reciproca. Régimen vigente. Apertura de capital.
Oferta inicial de acciones. Régimen especial
para pequefas y medianas empresas.

Médulo V: Mercados de Futuros y
Opciones

Historia de los mercados de futuros y opciones.
Los antecedentes europeos y americanos.
Los principales mercados mundiales de
derivados. Los mercados latinoamericanos
de derivados. Futuros y opciones como
cobertura de riesgo. Valoracion de opciones.
Distintos modelos. Futuros y opciones sobre
divisas y tipos de interés. El mercado de futuros
en el sector agropecuario. Aplicacion en las

pequefas y medianas empresas.

Médulo VI: Fusiones, Adquisiciones y
Reestructuraciones Corporativas

Estrategias de M&A y alianzas. Valuacién de
transacciones de M&A y alianzas estratégi-
cas. Motivos de las M&A. Tipos de M&A.
Comparacion entre adquisiciones hostiles y
amistosas. La creacion de valor. Procesos de
negociacion. Operaciones caracteristicas.
Joint venture, privatizaciones. Negociacion
e instrumentacion.

Seminario Fideicomiso -
Su aplicacion en los negocios

Marco tedrico del fideicomiso como
vehiculo de los negocios: aspectos generales
del fideicomiso. Importancia. Régimen legal
del fideicomiso en la Argentina. Sujetos del
fideicomiso: fiduciante, fiduciario, beneficiarios,
fideicomisarios. Derechos y obligaciones de
cada parte. La superposicion de roles.
Estructuracion del fideicomiso: fideicomiso
ordinario y financiero. Etapas. Aspectos
practicos. Contrato de fideicomiso: clausulas
usuales. Ventajas y desventajas. Negocios
fiduciarios y fideicomiso: La aplicacion del
fideicomiso en los negocios. El fideicomiso
desde el punto de vista del inversor. Tipos de
titulos. Mejoradores de crédito. Mercados
locales e internacionales. Securitizacion de
hipotecas subprime. Aplicaciones practicas:
préstamos de consumo, inmobiliarios,
deportivos, agricolas y ganaderos, corporativos.

Docentes:
Enrique Camussi.
Leticia Tolosa.

Juan Carlos Alonso.
Fernando Acher.
Carlos Lerner.
Gonzalo Becerra.
Rodolfo Villalba.
Saul Musicante.
Sergio Podingo.



Informacién y admision:

El proceso de inscripcion comienza con la
presentacion de la solicitud de admisién
en las oficinas de ICDA.

Departamento de Marketing / admisiones ICDA
Obispo Trejo 323, 2° piso, X50001YG, Cérdoba,
Argentina. Tel: +54 3514213213/ 4217800.

A continuacion la misma serd evaluada por la
Direccién de Admisiéon, conforme al perfil del
participante y a los requerimientos puntuales
que prevé el programa.

Beneficios exclusivos para docentes UCC
y socios de IAEF.

UNIVERSIDAD CATOLICA DE CORDOBA

Obispo Trejo 323 - 20 piso
X50001YG - Cérdoba
Republica Argentina
Tels./Fax

(54) 3514213213 /4217800
icda@uccor.edu.ar
www.icda.uccor.edu.ar



