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Posgrado en Direccidn
Financiera (programa avanzado)

Objetivo

EI PDF es un programa disefiado en forma
conjunta por el ICDA 'y el IAEF, destinado a
brindar una respuesta de formacion y
actualizacion a la alta direccion financiera.
Por sus caracteristicas, combina un
enfoque esencialmente practico con una
vision moderna de los Ultimos conceptos
de aplicacion en el campo financiero
nacional e internacional, enmarcados en
un analisis de la realidad y del impacto de
las crisis financieras en el mundo.

Un cuerpo docente especializado en cada
uno de sus modulos enriquece el desarro-
llo de conceptos y herramientas con el
manejo de casos exitosos en la solucion de
problemas de actualidad empresarial

A quienes esta dirigido

Dirigido a directivos de empresas y
profesionales vinculados estrechamente
con la gestién financiera.

Cuerpo de profesores

Dictado por un cuerpo de profesores de
Cérdoba y Buenos Aires con amplia
trayectoria académica y experiencia en los
negocios.

Contenido Generales

Maodulo I: Macro Finanzas

Visién estratégica del mercado global de
capitales y suimpacto en la gestion financie-
ra de los negocios. Evaluacion de las
tendencias mundiales pre y post crisis
global: dispersion, efectos en las economias
emergentes latinoamericanas y caso
argentino. Generacion de escenarios para la
interpretacion de posibles tendencias y
definicion de decisiones anticipadas.

Las incidencias de los escenarios financieros
alolargo de la cadena de valor de la
empresa, especificacion de objetivos y
estrategias financieras para cada uno de los
eslabones.

Seminario Las Finanzas en un
escenario global.

El seminario provee un marco analitico y
practico para el conocimiento de finanzas
mas alla de las fronteras. Evaluacion, condi-
ciones de emisién de distintos instrumentos
financieros y su modalidad operativa en los
distintos mercados. Manejo de riesgos y
decisiones de inversion. Factores que afectan
las decisiones como tipo de cambio,
disposiciones legales, aspectos impositivos,
riesgo soberanoy diferencias culturales.

Modulo Il: Finanzas Corporativas
Avanzadas

La administracion financiera contemporanea.
Objetivos y decisiones financieras basicas.

La ética y la responsabilidad social empresa-
ria. Gobierno corporativo.

Politicas de inversién. Flujos de cajay
criterios para evaluar inversiones. Riesgo e
incertidumbre.,

Politicas de financiamiento: estructura.
Modigliani-Miller. Politica de dividendos.
Leverage. La situacion en economias en
desarrollo.

Andlisis financiero a través de ratios. Adminis-
tracion del capital de trabajo. Administracion
de los recursos liquidos. Politicas de créditos
y cobranzas. Las finanzas corporativas en el
mundo virtual.



Maédulo lll: Valuacién de Empresas -
Analisis de casos

Valuacion por Descuentos de Flujos de
Fondos (DCF). Estimacion del flujo de fondos
para el accionista (FCFE) y para la firma
(FCFF). Determinacién de la tasa de
descuento, de la tasa libre de riesgo y el beta
del activo analizado. Andlisis de sensibilidad.
Valuacion por Descuento de Dividendos
(DDM) con y sin crecimiento. Determinacion
de la tasa de crecimiento “g”. Valuacion por
multiplos o ratios. Valuaciéon en pafses
emergentes. La inclusion del riesgo pafs.
Métodos para la evaluacién de proyectos de
inversion: TIR, VAN y métodos complementa-
rios. Casos practicos. Tratamiento impositivo.

Mdédulo IV: Estrategias de Financiamiento

Panorama mundial. Mercados. Obligaciones
Negociables. Régimen vigente y régimen
especial para Pymes. Proceso de emision.
Valoracion y Cotizacion. Andlisis de riesgo.
Cheque de pago diferido. Cheque de pago
diferido garantizado. Sociedades de garantia
reciproca. Apertura de capital. Oferta inicial
de acciones. Régimen especial para Pymes.
Nuevos instrumentos posibles. Capital de
riesgo, perspectivas para nuestro pais.

Moédulo V: Mercados de Futuros y Opciones

Introduccion a los derivados. Tipos de
contratos, mercados y activos subyacentes.
Cobertura, especulacion y arbitraje. Merca-
dos derivados locales y del mundo. La crisis
financiera 2008-2009. Analisis de casos.
Regulacion internacional.

Forwards: posicion larga y corta; paridad
spot-futuro. Contratos. Valuacion.

Futuros: caracteristicas generales, el Rofex,
cobertura con futuros y riesgo de base.
Estudio de caso. Swaps.

Opciones: tipos y diagramas de posiciones;
activos subyacentes; estrategias especulati-
vas. Valuacion. Modelo Back-Scholes.
Herramientas disponibles en la Web.
Aplicacion a opciones sobre acciones del
Merval.
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Médulo VI: Fusiones, Adquisiciones y
Reestructuraciones Corporativas

Estrategias de M&A y alianzas. Valuacion de
transacciones de M&A y alianzas estratégi-
cas. Motivos de las M&A. La creacion de
valor. M&A en el marco del planeamiento
estratégico de una firma. Tipos de M&A.
fuentes de obtencion de financiamiento.
Métodos de registracion contable y
tratamiento impositivo. Comparacion entre
adquisiciones hostiles y amistosas. Estrate-
gias de defensa. Procesos de negociacion
legal. Joint Venture, privatizaciones y
nacionalizaciones. Negociacion e instru-
mentacion. Casos practicos locales e
internacionales.

Seminario Fideicomiso -
Su aplicacion en los negocios

Marco tedrico del fideicomiso como
vehiculo de los negocios: aspectos genera-
les del fideicomiso e importancia. Régimen
legal en la Argentina. Sujetos del fideicomi-
so: fiduciante, fiduciario, beneficiarios y
fideicomisarios. Derechos y obligaciones de
cada parte. La superposicion de roles.
Estructuracion del fideicomiso: fideicomiso
ordinario y financiero, etapas y aspectos
practicos. Contrato de fideicomiso: clausulas
usuales, ventajas y desventajas. Negocios
fiduciarios y fideicomiso. La aplicacion del
fideicomiso en los negocios. El punto de
vista del inversor. Tipos de titulos. Mejorado-
res de crédito. Mercados locales e interna-
cionales. Securitizacion de hipotecas
subprime. Aplicaciones practicas: préstamos
de consumo, inmobiliarios, deportivos,
agricolas y ganaderos, corporativos.

Coordinadores:

Daniel Scandizzo (ICDA)
Raul Renella (IAEF).



Informacién y admision:

El proceso de inscripcion comienza con la
presentacion de la solicitud de admision
en las oficinas de ICDA.

Marketing y Desarrollo Institucional
Obispo Trejo 323, 2° piso, X50001YG, Cordoba,
Argentina. Tel: +54 351 4213213 -1Int. 9

A continuacion la misma serd evaluada por la
Direccion de Admisién, conforme al perfil del
participante y a los requerimientos puntuales
que prevé el programa.

Beneficios exclusivos comunidad UCC y socios IAEF.
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