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Tiempo Lectura: 1’ 45”

ANUNCIO RETENCIONES

TRIGO DISPONIBLE SINTOMAS BAJA

Soja Futura: se confirma potencial Baja.

MAIZ: Firme Disponible — Futuro Sostenido.

Anuncio Retenciones: ya fue anunciado por el Presidente Macri, solo resta la publicaciéon en el Boletin Oficial que se
estima serd mafiana miércoles 16 de diciembre.

Salida del Cepo: el mercado estd esperando la salida del Cepo para ver en qué nivel se estabiliza el tipo de cambio,
mientras esto no suceda los productores seguiran reteniendo las ventas. Macri anuncio que esta semana van a encarar el
final del cepo. Sin esta Gltima variable definida se entiende la estrategia de los productores de no vender, pues se esta
jugando un aumento del ingreso en pesos considerable que tiene relacion directa con el aumento que tendra el ddlar oficial
a partir de la liberacion del cepo.

No obstante este factor de paralisis de las ventas, nos permitimos volver a sugerir las estrategias de venta futura (cuyo n el
tipo de cambio sera el del momento de ejecucion y cumplimento del contrato). Esto no nos deberia frenar las coberturas
futuras en aquellos productos donde vemos cierto potencial de baja (como lo hemos ido sugiriendo en nuestros informes
anteriores)

Soja “Spot” Disponible: La Soja Disponible sigue 3,000 $/ton. Este precio equivale a un FAS en ddlares de 218
u$s/ton (el nivel de la Soja Mayo 2016 es hoy d 216 u$s/ton) con un tipo de cambio de 13,77 $/u$s y equivale a un precio
de 309 u$s tomando como base el tipo de cambio de hoy, 9,7 $/u$s. El precio de 3,000 $/ton solo es superado por la
posiciéon Enero (230 u$s/ton) y Febrero (227 u$s/ton) con una devaluacion del 35% y 42%. Sugerencia: vender el 50%
de la soja disponible a $ 3,000.

Soja Futura New Crop. Repito la misma frase del informe anterior: “La mejora de la Soja nueva vendra por la
devaluacién y no por la suba del mercado”. Se confirma la tendencia bajista para la soja nueva, hoy cotizando a 216
u$s/ton. Sugerencia: vender el % necesario para cubrir servicios y facturas a pagar en pesos, al precio actual de
mercado.

Mercado de MAIZ “Spot” Disponible: hay que esperar la devaluacién para vender el Maiz Disponible o venderlo
como Maiz nuevo Abril 2016 a 150 u$s/ton.

Maiz Futuro New Crop (Nueva Cosecha) Vender: 50% de Maiz Nueva Cosecha; posicién Abril 2016 o Forward a 150
u$s/ton. La posicion Abril ya cotiza con 0% de retenciones.

Sugerencia TRIGO “Spot” Disponible: el mercado entro en una leve tendencia bajista, tanto el disponible (154
u$s/ton) como las posiciones futuras en el MATBA. El tinico precio que se acerca a Retenciones 0% es la posicién Julio,
que a 176,5 u$s/ton hoy esta a solo 5 u$s/ton del precio de paridad. Mantengo misma Sugerencia de mi informe
de la semana anterior: Vender minimo 50 % del Trigo en posiciéon Julio 2016 en el MATBA, a 176,5 u$s/ton o venta
Forward (se captura mejor precio y mejor tipo de cambio).
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A TODOS MIS CLIENTES: NO olviden consultarme si necesitan tomar una decision en el corto plazo o clarificar algun
concepto, que muchas veces es mds fdcil de transmitir en forma verbal, telefénica o Skype

Para CONSUILAS ......cceeeiricererecieneeesssnnrneessssnanesessonnnes Pablo Adreani adreani@agripac.com.ar Celular 11 5 864 1755

Aclaracién de responsabilidad: El presente reporte es solamente informativo. No representa sugerencia o indicacién alguna de operacién para el

receptor del mismo. La operativa en mercados de futuros y opciones puede representar un riesgo de pérdida financiera o patrimonial. La informacion se
basa en andlisis de fundamentals exclusivamente y es valida para el momento en que se remite el informe
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