BOLSA DE CEREALES DE CORDOBA Y
CAMARA DE CEREALES Y AFINES DE CORDOBA
TRIBUNAL ARBITRAL
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En el mes de agosto, cuando parecia que habia tocado un piso, el precio promedio de la soja en el
Mercado de Chicago fue de USS 348 por tonelada, el valor mds bajo desde febrero de 2010. Los precios
del maiz y del trigo, no escaparon a esta tendencia descendente y se ubicaron en los niveles mds bajos de

los ultimos seis afos.

La depreciacion del yuan junto a la incertidumbre por la evolucién de la economia de China y las buenas
perspectivas climaticas para la oleaginosa en los Estados Unidos condujeron a este escenario. Las
importaciones chinas de soja para esta campafia, de acuerdo a las estimaciones del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos, serian de 79 millones de toneladas, aunque los problemas en la
economia del pais asiatico ponen en dudas que se alcance esta meta, disminuyendo la presion sobre la
demanda del poroto.

Los precios del maiz y del trigo, no escaparon a esta tendencia bajista, y se ubicaron en los niveles mas
bajos de los ultimos seis afios. Para el cereal de invierno, la cotizacidon fue de USS 184/tn y para el de
verano de USS 145/tn.

Precio de soja en el Mercado de Chicago
- Setiembre 2012-Agosto 2015 -
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*El precio corresponde a la posicién mas cercana
Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de CME Group
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El aceite de soja promedié USS 629 por tonelada en agosto, perdiendo USS 68 respecto a Julio, y USS
148 en relacion a igual mes del afio pasado. Esta caida obedece a los menores precios del petréleo que
desalientan la produccion de biocombustibles, en este caso en particular la de biodiesel. El precio de la
harina de soja fue de USS 371/tn, si bien cayo respecto al mes pasado, se encuentra USS 10 por encima

del promedio de los ultimos cinco afos.

Precios en Argentina

Al igual que en el mercado internacional, en agosto, los precios FOB de los principales granos en
Argentina cayeron respecto a julio, anulando el leve incremento que habian experimentado. La soja bajo
USS 14 (-4%), el maiz USS 4 (-9%) y el trigo USS 2 (-1%).

En Rosario las cotizaciones, han registrado leves incrementos en pesos, en relaciéon al mes pasado. Sin
embargo, se encuentran por debajo de los precios para igual mes del afio anterior. Interanualmente la
soja perdid $ 327/tn, y el trigo S 663/tn. El maiz fue el que experimentd la menor pérdida y cotizé en $
892/tn, un 13% menos que en agosto de 2014.

Precios promedio en pesos de la Bolsa de Comercio de Rosario

| ago-14 | ago-15 Variacién
Soja $ 2.426 S 2.099 -13,5%
Maiz $ 1.024 S 892 -12,9%
Trigo $ 1.663 $ 1.000 -39,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de BCR

En los mercados a término de Rosario y Buenos Aires, los futuros tuvieron comportamientos dispares.
Mientras que los futuros de soja cayeron en torno a los USS 4/tn en las posiciones Noviembre 2015 y
Mayo 2016, los de maiz tuvieron una tibia suba de alrededor de USS 1 en las posiciones Octubre 2015 y

Abril 2016. Los contratos de trigo para Enero 2016, se ubican en torno a los USS 136/tn.

Liquidacion de divisas

La liquidacion de divisas por parte complejo agroexportador presenta, al 31 de agosto del corriente afio,
una disminucién del 15% (USS 2,6 mil millones) respecto a igual fecha del afio 2014. Durante agosto se
liquidaron USS 1.500 millones un 44% menos que en julio, siendo la dltima semana del mes la més

importante con un monto liquidado de USS 470 millones.

Liquidacion de divisas del complejo agroexportador

Acumulado al 31 de agosto
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de CIARACEC
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Permisos de exportacion (ROEs) aprobados

Al Gltimo dia de agosto, la cantidad de toneladas aprobadas por ROEs aprobados para maiz cayo en 6,5
millones de toneladas respecto a igual periodo del afio anterior, lo cual representa una disminucion en
los permisos de exportacion del 43%.

Para los otros granos y subproductos, los permisos de exportacion aumentaron en relacién a igual
periodo del afio previo. En el caso del trigo, se pasé de sélo 18.070 toneladas aprobadas a 2,9 millones
de toneladas, lo cual se explica por las buenas cosechas de los ultimos dos afios que han recuperado los
stocks, luego de la campafia 2012/2013 que fue una de las peores de la historia. Los subproductos y la
harina de trigo, también registraron un mayor nimero de permisos respecto al afio anterior, con un
total de 372.511 toneladas aprobadas.

En el caso de la soja, como consecuencia de la cosecha récord, los permisos subieron un 50%,
alcanzando 11,5 millones de toneladas. Los subproductos de la oleaginosa, como la harina y el aceite,
obtuvieron ROEs por casi 25 millones de toneladas.

Permisos de exportacion (ROEs) aprobados en toneladas
- Acumulado al 31 agosto de 2015 -

Variacion anual
2015 2014
En tns En %%
MAIZ o 8479952 14933773 -6.453.821 -43%
S0JA o 11527774 74614974 4.065.800 54%
TRIGO o 2890618 15.070 2872548 15897%
FIARINA DE TRIGO ¥ of 372511 267.785 104.726 39%
SUBPRODUCTOS ’ ’ '
ACEITE DE 50JA o 4175075 3.159.820 1.015.255 32%
SUBPRODUCTOS DESOIA |« 207153814 183.348.371 2.367.443 13%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI
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