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RREEGGLLAAMMEENNTTAACCIIÓÓNN VVIIGGEENNTTEE PPAARRAA LLAA OOPPEERRAATTOORRIIAA EENN LLAA RRUUEEDDAA DDEE PPIISSOO DDEELL MMAATTBBAA
((TTEERRCCEERRAA PPAARRTTEE))

3. Del Ingreso a la Rueda (continuación) 

b) Accionistas no operadores en calidad de observadores 
▪ Para ingresar a rueda como observadores, deben así solicitarlo por escrito a la Gerencia. 

▪ Los accionistas constituidos en personas jurídicas indicarán en la solicitud respectiva el nombre del 
representante que ingresará a rueda. La autorización que se otorgue será personal y no podrá ser transferida a 
otras personas, aún de la misma empresa, sin la previa comunicación a la Gerencia. 

▪ La persona que ingrese a rueda en tales condiciones, debe exhibir en sus prendas, en lugar visible, el 
distintivo que se le entregará a tal efecto, el cual deberá restituir al finalizar la rueda. 

▪ El ingresante a rueda en esta condición, se ubicará y deberá permanecer en la fila perimetral de la misma, no 
pudiendo desplazarse a otras filas y tiene terminantemente prohibido vocear operaciones o de cualquier manera 
interferir en el desarrollo de la rueda. 

▪ En el exhibidor del salón se publicará la nómina de accionistas con ingreso a rueda autorizado en estas 
condiciones. 

▪ Los semaneros controlarán el cumplimiento y comunicarán a la Gerencia cualquier infracción que se cometiere 
si ésta no la hubiera advertido. La Gerencia, comprobada la misma podrá revocar la autorización otorgada. 

c) Terceros autorizados eventualmente por la Gerencia 
� Tal autorización es concedida eventualmente, sólo en calidad de observadores, a funcionarios, delegaciones 
extranjeras, representantes de universidades u otras casas de estudio o bien periodistas. 

4. Forma de actuación en la rueda 
▪ En caso de sociedades que utilicen la representación plural y deban actuar conjuntamente dos de sus 
miembros, queda establecido que las operaciones efectuadas o compromisos contraídos por cualquiera de ellos 
obliga a la firma para la cual opera. Rigen las mismas disposiciones en casos de apoderados que deban actuar 
conjuntamente. 

▪ Es permitido el ingreso a rueda sin saco, con camisa y corbata. 

▪ Es obligatorio el uso de la plaqueta con el número identificatorio del Operador, que debe ser colocada en las 
prendas, en lugar visible (en la solapa o bolsillo superior del saco o camisa). 

▪ Los operadores que permanezcan inactivos deberán ubicarse en las filas periféricas de la rueda a fin de 
facilitar los lugares centrales a quienes están operando. 

� No se permite fumar dentro del perímetro de la rueda de operaciones. 

▪ Los operadores, durante la rueda deberán conducirse con mesura evitando desbordes. Deberán observar y 
respetar en todo momento las normas reglamentarias vigentes, el Código de Ética así como toda otra resolución 
del Directorio. 

NNOOTTIICCIIAASS DDEE MMEERRCCAADDOOSS

La combinación de reportes (y números) no tan dramáticos y lluvias estratégicamente oportunas 
restaron presión alcista a las cotizaciones. Una tendencia que, siguiendo la secuencia lógica, se refleja 
en los precios FOB Golfo de México y en los de nuestros puertos. 

SSoojjaa
La soja bajó 7% en la semana, mientras que el mercado local retrocedió entre 2% y 4%. 

Las lluvias de la semana pasada acumularon 25 a 50 mm. en el área de cultivos justo cuando 
entrábamos a las etapas críticas de llenado de granos. Al igual que en el caso del maíz, los traders 
consideran que este mercado se muestra sobrevendido y por ende susceptible a un ajuste técnico en 
alza. Además, los pronósticos meteorológicos anuncian clima seco para esta semana en el Medio Oeste 
y la zona del Delta. 

Veremos el impacto real que esto tuvo en los rindes recién cuando se comience a cosechar. 

En Argentina la soja disponible cotizó el viernes en $510, $20 menos que la semana pasada, mientras 
que para mayo bajó U$4 a U$167 . 
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Para ir mirando un poquito mas allá, en Brasil las estimaciones de siembra hablan todas de reducción 
importante de superficie para la próxima cosecha, por la revaluación del Real frente al dólar, por el 
aumento de los costos, teniendo versiones que van desde 20% menos de superficie (esta es opinión de 
un productor y evidentemente quiere mejorar sus márgenes) hasta un 9% de caída. 

MMaaíízz
El maíz cayó 8% en Chicago, mientras que localmente las caídas fueron menores: el disponible bajó $4 
a $218, y para el año próximo 1 dólar a 71 U$S/tt.  

En el caso del maíz, las bajas están más relacionadas con cierre de posiciones técnicas por parte de los 
fondos, ya que aquí las lluvias llegan tarde. El problema es que el maíz ha sorprendido en las últimas 
campañas por lo bien que ha soportado las sequías. Ello, hace que, a pesar de las dificultades que 
tuvieron los cultivos, los mercados estén con un tinte negativo.  

De todos modos, es un mercado técnicamente sobrevendido y vulnerable a una recuperación. Se 
anticipa apertura en alza esta semana ante un mercado volátil en la soja que daría apoyo a precios. 
Noticias de que compradores asiáticos estarían interesados en cargamentos de maíz para el último 
trimestre. Un aumento en los costos de los fletes limitaría las compras pero la reciente baja en los 
precios de los futuros de maíz estimulará demanda de exportación. 

La firmeza en el próximo trimestre se da por una ajustada situación de oferta y demanda local: la 
exportación como principal componente comprador, ante un año en que Estados Unidos ya confirmó, 
como dijimos, una merma importante en su producción. 

La suba de nuestro mercado FOB de maíz se produce precisamente en momentos en que ingresa en el 
mercado mundial la oferta de maíz estadounidense, lo cual podría estar indicando problemas de oferta 
en su plaza interna, principalmente por la eventual retención adicional de los farmers. 

Localmente ya tenemos datos de intención de siembra. La SAGPyA habla de 10% menos y la Bolsa de 
Cereales de Buenos Aires arriesga 15% menos. Ambas cifras dependerán del clima y los precios.  

TTrriiggoo
El trigo logró despegarse un poco de los otros cultivos, en el exterior tuvimos subas de 1% a 2%, 
mientras que localmente el trigo disponible subió 5 pesos a 310 en la semana, y para cosecha nueva 
mejoró 1 dólar a U$S103.  

Las lluvias en EE.UU. son buenas para el maíz y la soja pero malas para el trigo.  

Europa tendría menor oferta, lo que se nota en que Egipto compró trigo Norteamericano en vez de 
europeo esta semana.  

Los analistas esperan que esta plaza se mantenga firme, siguiendo el cierre en alza del viernes que fuera 
impulsado por coberturas compradoras desde la idea de estar frente a un mercado sobrevendido. El 
incremento de la actividad exportadora añade un sostén adicional. 

Hay que tener en cuenta algunas cosas: 

 • La mayor parte de la producción mundial de trigo se ubica en el hemisferio norte, y esta 
avanzando en su cosecha, por ende deberíamos estar en los mínimos estaciónales. 

 • Si bien el USDA proyecta importaciones de trigo por parte de China de solo 3 millones de 
toneladas, contra 7 del año comercial anterior, de continuar su moneda revaluándose respecto del dólar 
no se descarta que esto cambie. 

 • Por el lado de oferta solo queda por verse el resultado final de las producciones de 
Argentina y Australia, si bien Argentina está complicada, el clima que empezó muy mal para los 
australianos fue mejorando bastante y ahora su producción puede superar las expectativas del USDA 
(malo para nosotros). 

 • Brasil, nuestro principal cliente, espera una reducción de 1 millón de toneladas para su 
próxima cosecha, cuando nosotros esperamos una reducción de nuestra producción importante. 

De todas formas, en el corto plazo, la evolución de las cotizaciones de trigo en Estados Unidos, van a 
estar muy relacionadas a lo que pueda ocurrir con el resto de los precios  

En Argentina seguimos complicados y es notoria la falta de oferta. Este final de invierno, relativamente 
seco, y proyecciones de una primera mitad de primavera sin las suficientes lluvias dan pie a que ya se 
hable de un episodio La Niña para el próximo semestre cálido. 

Casi nadie presiona en nuestro mercado todavía: de confirmarse la menor cosecha, apenas habría trigo 
para el mercado interno, Brasil y algo para extrazona. 


