Sociedad de Acopiadores de la Provincia de Cérdoba

GACETILLA DEL DEPARTAMENTO DE ECONOMIA AGRICOLA

Ing. Agr. Laura Salvador
Vol.1 - N° 252-22-08-05

REGLAMENTACION VIGENTE PARA LA OPERATORIA EN LA RUEDA DE PIiso DEL MATBA
( TERCERA PARTE)

3. Del Ingreso a la Rueda (continuacion)

b) Accionistas no operadores en calidad de observadores
= Para ingresar a rueda como observadores, deben asi solicitarlo por escrito a la Gerencia.

» Los accionistas constituidos en personas juridicas indicaran en la solicitud respectiva el nombre del
representante que ingresara a rueda. La autorizacién que se otorgue sera personal y no podra ser transferida a
otras personas, aun de la misma empresa, sin la previa comunicacion a la Gerencia.

= La persona que ingrese a rueda en tales condiciones, debe exhibir en sus prendas, en lugar visible, el
distintivo que se le entregara a tal efecto, el cual debera restituir al finalizar la rueda.

= El ingresante a rueda en esta condicion, se ubicara y debera permanecer en la fila perimetral de la misma, no
pudiendo desplazarse a otras filas y tiene terminantemente prohibido vocear operaciones o de cualquier manera
interferir en el desarrollo de la rueda.

* En el exhibidor del salén se publicara la ndmina de accionistas con ingreso a rueda autorizado en estas
condiciones.

» Los semaneros controlaran el cumplimiento y comunicaran a la Gerencia cualquier infraccion que se cometiere
si ésta no la hubiera advertido. La Gerencia, comprobada la misma podra revocar la autorizacion otorgada.

c) Terceros autorizados eventualmente por la Gerencia

= Tal autorizacion es concedida eventualmente, solo en calidad de observadores, a funcionarios, delegaciones
extranjeras, representantes de universidades u otras casas de estudio o bien periodistas.

4. Forma de actuacion en la rueda

= En caso de sociedades que utilicen la representacion plural y deban actuar conjuntamente dos de sus
miembros, queda establecido que las operaciones efectuadas o compromisos contraidos por cualquiera de ellos
obliga a la firma para la cual opera. Rigen las mismas disposiciones en casos de apoderados que deban actuar
conjuntamente.

» Es permitido el ingreso a rueda sin saco, con camisa y corbata.

= Es obligatorio el uso de la plaqueta con el numero identificatorio del Operador, que debe ser colocada en las
prendas, en lugar visible (en la solapa o bolsillo superior del saco o camisa).

= Los operadores que permanezcan inactivos deberan ubicarse en las filas periféricas de la rueda a fin de
facilitar los lugares centrales a quienes estan operando.

= No se permite fumar dentro del perimetro de la rueda de operaciones.

= Los operadores, durante la rueda deberan conducirse con mesura evitando desbordes. Deberan observar y
respetar en todo momento las normas reglamentarias vigentes, el Codigo de Etica asi como toda otra resolucién
del Directorio.

NOTICIAS DE MERCADOS

La combinacion de reportes (y nimeros) no tan dramaticos y lluvias estratégicamente oportunas
restaron presion alcista a las cotizaciones. Una tendencia que, siguiendo la secuencia ldgica, se refleja
en los precios FOB Golfo de México y en los de nuestros puertos.

Soja
La soja bajo 7% en la semana, mientras que el mercado local retrocedid entre 2% y 4%.

Las lluvias de la semana pasada acumularon 25 a 50 mm. en el area de cultivos justo cuando
entrabamos a las etapas criticas de llenado de granos. Al igual que en el caso del maiz, los traders
consideran que este mercado se muestra sobrevendido y por ende susceptible a un ajuste técnico en
alza. Ademas, los pronosticos meteorologicos anuncian clima seco para esta semana en el Medio Oeste
y la zona del Delta.

Veremos el impacto real que esto tuvo en los rindes recién cuando se comience a cosechar.
En Argentina la soja disponible cotiz6 el viernes en $510, $20 menos que la semana pasada, mientras
que para mayo bajo U$4 a US167 .
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Para ir mirando un poquito mas alld, en Brasil las estimaciones de siembra hablan todas de reduccién
importante de superficie para la proxima cosecha, por la revaluacion del Real frente al dolar, por el
aumento de los costos, teniendo versiones que van desde 20% menos de superficie (esta es opinion de
un productor y evidentemente quiere mejorar sus margenes) hasta un 9% de caida.

Maiz

El maiz cay6 8% en Chicago, mientras que localmente las caidas fueron menores: el disponible bajo $4
a $218, y para el afo proximo 1 dolar a 71 U$S/tt.

En el caso del maiz, las bajas estan mas relacionadas con cierre de posiciones técnicas por parte de los
fondos, ya que aqui las lluvias llegan tarde. El problema es que el maiz ha sorprendido en las ltimas
campafias por lo bien que ha soportado las sequias. Ello, hace que, a pesar de las dificultades que
tuvieron los cultivos, los mercados estén con un tinte negativo.

De todos modos, es un mercado técnicamente sobrevendido y vulnerable a una recuperacioén. Se
anticipa apertura en alza esta semana ante un mercado volatil en la soja que daria apoyo a precios.
Noticias de que compradores asidticos estarian interesados en cargamentos de maiz para el ultimo
trimestre. Un aumento en los costos de los fletes limitaria las compras pero la reciente baja en los
precios de los futuros de maiz estimulara demanda de exportacion.

La firmeza en el proximo trimestre se da por una ajustada situacion de oferta y demanda local: la
exportacion como principal componente comprador, ante un afio en que Estados Unidos ya confirmo,
como dijimos, una merma importante en su produccion.

La suba de nuestro mercado FOB de maiz se produce precisamente en momentos en que ingresa en el
mercado mundial la oferta de maiz estadounidense, lo cual podria estar indicando problemas de oferta
en su plaza interna, principalmente por la eventual retencion adicional de los farmers.

Localmente ya tenemos datos de intencion de siembra. La SAGPyA habla de 10% menos y la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires arriesga 15% menos. Ambas cifras dependeran del clima y los precios.

Trigo

El trigo logré despegarse un poco de los otros cultivos, en el exterior tuvimos subas de 1% a 2%,
mientras que localmente el trigo disponible subid 5 pesos a 310 en la semana, y para cosecha nueva
mejord 1 dolar a U$S103.

Las lluvias en EE.UU. son buenas para el maiz y la soja pero malas para el trigo.

Europa tendria menor oferta, lo que se nota en que Egipto compr6 trigo Norteamericano en vez de
europeo esta semana.

Los analistas esperan que esta plaza se mantenga firme, siguiendo el cierre en alza del viernes que fuera
impulsado por coberturas compradoras desde la idea de estar frente a un mercado sobrevendido. El
incremento de la actividad exportadora afiade un sostén adicional.

Hay que tener en cuenta algunas cosas:

» La mayor parte de la produccién mundial de trigo se ubica en el hemisferio norte, y esta
avanzando en su cosecha, por ende deberiamos estar en los minimos estacionales.

* Si bien el USDA proyecta importaciones de trigo por parte de China de solo 3 millones de
toneladas, contra 7 del afo comercial anterior, de continuar su moneda revaludndose respecto del dolar
no se descarta que esto cambie.

* Por el lado de oferta solo queda por verse el resultado final de las producciones de
Argentina y Australia, si bien Argentina esta complicada, el clima que empezé6 muy mal para los
australianos fue mejorando bastante y ahora su produccion puede superar las expectativas del USDA
(malo para nosotros).

* Brasil, nuestro principal cliente, espera una reduccion de 1 millon de toneladas para su
proxima cosecha, cuando nosotros esperamos una reduccion de nuestra produccion importante.

De todas formas, en el corto plazo, la evolucion de las cotizaciones de trigo en Estados Unidos, van a
estar muy relacionadas a lo que pueda ocurrir con el resto de los precios

En Argentina seguimos complicados y es notoria la falta de oferta. Este final de invierno, relativamente
seco, y proyecciones de una primera mitad de primavera sin las suficientes lluvias dan pie a que ya se
hable de un episodio La Nifia para el proximo semestre calido.

Casi nadie presiona en nuestro mercado todavia: de confirmarse la menor cosecha, apenas habria trigo
para el mercado interno, Brasil y algo para extrazona.
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